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Time Series of Interest Rates of the US during 1850 and 2090
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The Undiscounted NPV By Cohort
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NPV By Cohort(discounted at a flat 3%)
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NPV By Cohort(discounted at the Historical Interest Rates)
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NPV as a Percentage in the Lifetime Earnings of A Person By Cohort(Undiscounted)
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NPV as a Percentage in the Lifetime Earnings By Cohort(3%)
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NPV as a Percentage in the Lifetime Earnings By Cohort(Historical Rates)
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Undiscounted PV of Lifetime Educational Benefits By Cohort
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PV of Lifetime Educational Benefits By Cohort(3%)
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PV of Lifetime Educational Tax Paid By Cohort(3%)
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PV of Lifetime Educational Benefits By Cohort(Historical Rates)
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The Average Age at Paying Educational Taxes By Cohort
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The Average Age at Receving Educational Benefits By Cohort
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 The Ratio of Population Aged 5-20 to Population Aged 21-90 Over Time

year

ra
tio

1850 1900 1950 2000 2050

0.
3

0.
4

0.
5

0.
6

0.
7

0.
8

0.
9

������ ��	 
�������� �����

��� ������ �� � ���� ����� ����� ������� ���� ����� �� ��� ���������
�� � ����� �� ��� ��������� ����� �� ��� ��� ���� ��������� ��� ���
��� � �!� ��������� "������ ��#� ����� �� � ������ ����� �� ��� �����
�$�� ����% �&���� ��� ��� ������ �� ��� ��������% ����� ��� ����� '�����
������������ (������ ���"������ � # ����� ��� ������ ���� �� ��� "����
���)��# ������ ��& ������ ��������� �$�� ����� *� �� ���� ���� ��� ���
���� ��� ������ ���� �� ���������� �� ��� ��� ������  !+�� "�,��$����
�� ������ ���� �� ���  !-��� !.��# ��� �� ����� ����� ��� ��� ������  !!��
"�� ���  !�� ��� ����� ����� �������#� *� ��������% ���� ��� ��% �� ���
���� ���� �&��������� ������ ���� ���/� �� ���  !+�% ����� �����������
�� ��� �������� ����� ������% ��� �� �� ��� ����� ������ ����  !�� ����
������ �� ��� ������ ���� ������  !-�� ��  !.���

�� 0�������� 0&��������� 1����� �����"�� ��� ���������� �����#�
(� ������ ������% ����� �������� ����������� � ��� ���� �� ��������� �&�
���������� ���������% � �������� �������� �� ����� �������� ��� ����
������% ��� ���� �� �������� �� ���������� ����� ��������� �&���������
�� ����� ��� ������� $��� �� ���������� ����2�� ��� ��� $��� ������
�� �������� ��� ��� ������ ��� ������� $��� �� ���������� ����� ��� ���
������ ��� ��� ������ ��� ��� 3� ��/��� �� ������  % �� 2�� ���� ���

����������	��
 ���
� 	�������	�� ������	��
� �� ���	 �������	� 	�� 	� �����
	 �	

���� ��� �� � �����
	��� �� ��� ���� �
 	��	 ����� ���
 �� ������� �	 ���� 	�� ����� 	���

������ ��� ���� ���� ��	� ����� �� 	��� 	�� ������	��
 ������ 	� ��	 	�� 
��������� 	������
�

������	��
�

�-



•
•
•
•
•
•
•
•
•
•
•
•
•
•
••••••

•
•
•
•
•
•
•
•••

•
•
•
•
•
•
•
•••••••••••••

••••••••••
••••••••••

••••••••••••••••••••

••••••••••
••••••••••

••••••••••

••••••••••

•••••••••••••••••••
•••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••

Growth Rate of Normalized Tax Population Over Time

year

gr
ow

th
 ra

te

1850 1900 1950 2000 2050

0.
01

0.
02

0.
03

0.
04

������ ��	 
�������� �������� ���������

••••••••••

••••••••••

••••••••••

•
•
•
•
•
•
••••••••••••••

•

•

•
•
•
•
•
•
•
•

••••••••••

•

•

•

•

•
•
•
•
•
•
•
•
•
•••••••

•
•
•
•
•
•
••••

•

•
•
•
•
•
•
•
•
•

•

•

•

•
•
•
•
•
•
•

••••••••••

•
•
•••••••••••••••••

••••••••••••••••••
•••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••

Growth Rate of Total Public School Expenditures Over Time

year

gr
ow

th
 ra

te

1850 1900 1950 2000 2050

0.
02

0.
04

0.
06

0.
08

0.
10

������ ��	 ���� ������ �������� ����������� ������ ���  !�� ����

�"



�����������	 
�����
�� ������� ��
������� �� ��� ��� 	����� � ���
����� ����	� ���� ������	 � ����� ����  ��� ��� ��������� �����	����
�����! "� 	 
���������� �����	 �� ��� ��� ���� ��� 
�����
�� 
���� ���
�������� ��
������� ��	 � 	����� ����� ���� ���� ����
� � ��� ����	
���� ����� ��	 � ������� �����	�! #���� ���� � ������ �� ��� �����	�
�� ������ � 	������	 ���� 	���� ��� ����$�	� ��� 
�����
�� ��
�������
��	� ��	� ������� ��	� 
������� �����	� � ������ ������� ���������� � ���
����������	!

#��	� �%���	 ��� ��	� ���� ����
�����  ��� ��	����� ��� ���� ��� � �������
����$�	 ��� 
���� ����	! &��� &���� ��� � 	 ��	� �� 	�� ���� ��� ��'� ����
���������� ����������	� ��	 ��� ����	� ���� ��� � ������� ���������� ����
�$�	� ���� �
��	 � �� ���������� ��
������� ������  �� ��� ���������� ���

���� ������	!

"� ����� ����	� ����� ��� �����	  ����	 ���� ���(�� � ��� �

�	�� �������	!
)�
������ ��	 �����	�� �� � ����� ���� ��� ��� ������� ���������� ��	 ���
��� 
�����
�� ��
������� ��	 ��� 	� ���! *� ��� �%���	 ���� ��� �	 
����
����! &�� ����	 � ��� ��'�� ��� +), (��
	 �����	��� 
����� �����	� ��� 
�
��
����� 	 ������ �� 	����� ����	 	� ���� ���� ���������-������ 	 
���� ����
������� ����	  �� � 	������ ���������! "� ������� ��� ���������� ��	
������
� ����� ��������� �����	�	 ���� 	����� �� �����	 �% ���������! #���� ����
������ 
���	������ ��
������� 	��� �����	�	� ��� �%��� �� 
�����
�� ��
���
����� ��� �� ���������� ��	�	 �
�	�� �� ��� ����
���� ������	 ��� 	������!

.������ � ������� 
��� 	 ���� � ��� ���� ���������� ���� ������� ������	
���� �� ��� � ��� ������	 ���� /' ����	 ������	�� &���� 0/�! #�� ���� ���
�������� 	 ��� �������� ������� � ���������� ����  �� � ������ ������ �
�	 � ���� �!�! ��� ������� � ����������  ��� ��� ' �� /'�! .������� ��	
	���	 ���� ��	�	 ������� ��� ��0�	�� �� 	�� ���� ��� ���� 	 �����	�� ��� ���
���� ���� ���� ��� ������	 ��� ����� ������ ���� ���'! "� ����	 ���� ���
��1� ���� ������ ��	 � ����� � ���� ���������� ������� �� ��� ������ ���� ��	

����  �� �	 ��������! #�	 	 � ��������� ��� ��� $���� ���� ��� +),
 �� ��� ��1� ���� ������ 	 ��� ����	�!

���� �

���������	

"� ������� �� ��	� ������ ��� +), ����������	  ��� ������� *���� *������

��2���  �� ���
��	��! #�� ���� �	�� � ��� 	���� 	  �� ��� +), � 3.*" �3���
��� ��� 	�������	 �	�������! #��� 	� ���� �� ��� ������ ��� 4" ��	�����

������ �� ����	��
� �� � ����
 ������ �� ��� ���� ���� 
�� ������ ��������
 �� ����
�

��� �� 
�� ������ ��� 
��� �� ���� 
� ��
 
�� �
�� ��
���� ����
� 
��
 �� �� ���� ���
�

���
 �� ��� �� ��� 	� ������ ���� ��	��  � ���� �� 
��� �
���

0'
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