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Time Series of Interest Rates of the US during 1850 and 2090
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The Undiscounted NPV By Cohort

year

life
tim

e e
du

ca
tio

na
l b

en
efi

ts 
- t

ax
 pa

id

1850 1900 1950 2000

-1
.4*

10
^5

-1
0^

5
-8

*1
0^

4
-6

*1
0^

4
-4

*1
0^

4
-2

*1
0^

4
0

������ �� ���

��



NPV By Cohort(discounted at a flat 3%)
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NPV By Cohort(discounted at the Historical Interest Rates)
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NPV as a Percentage in the Lifetime Earnings of A Person By Cohort(Undiscounted)
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NPV as a Percentage in the Lifetime Earnings By Cohort(3%)
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NPV as a Percentage in the Lifetime Earnings By Cohort(Historical Rates)
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Undiscounted PV of Lifetime Educational Benefits By Cohort
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Undiscounted PV of Lifetime Tax Paid By Cohort
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PV of Lifetime Educational Benefits By Cohort(3%)
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The Average Age at Paying Educational Taxes By Cohort
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The Average Age at Receving Educational Benefits By Cohort
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The Mean Enrollment Ratio Between Cohort t and t+35

year

ra
tio

1860 1880 1900 1920

1.
15

1.
20

1.
25

1.
30

1.
35

1.
40

������ ��	 
��� 
��������� ����� ������� ������� � ��� ����

���������� �� �� ������� ����������  ��� �! ������ �������"# $��" ��� ����������
�� �%# ��� ��� !�������� �� �� ������� ���� ��������� �� �&�� ���� "��� ���
'()� ����� !���� ����  ��*����� �� ������ ���+�� ��, ��-�� ��� ��*����� ��
�.��" �����/���� "��� �� ���� ����� ������ '()� ����0�� ���  ���# �$��� ��, ��
�� ������� ��� '()� �"���� ������� 12(34'1 �� �&���#� ��� �5 ����� ���
 ������ .���� �! ��� ����0�� ��� ����� !�� ����� ������� !��� 677& �� �&8&# ���
�� �� ��� 92:, ��� �8 �� ��� 92: �� �  ��������� �! ��!����� ��������#

��� ��� ������, �� ����  ��� ��� 92: ��� 92: �� �  ��������� �! ��!�����
�������� !��� ���� ������� �� ��� ���� ��� ����� �; ��� �7�# �� �� �����������
0����� ���� ����" �������  ��� ���� ��-�� ���� ��� ������ ���" �����.�� !��
��������� ��� ��*�"�� � ����!��� ���� !��� ��� ������ �������" �"����# $��
���� !��� ��� ������ �������" �"���� ��������" �������� ����� ��� ��� ����0��
!���  ����� ��������� ��������� �� ��� ������ �� 6<�7 ��!��� �� ������ �� ����#
$�� ������� ����� �� ����  �� �� ��� �����.��� ���� ��  ����� ��������� ��� ���
����  �"��� ���� �� ������ �������"# '.�����, ��� ��� ���� 677&� ��� 6<7& �����
������� ��� ��� ������ �� ���� �"�����, ��� ��� 6<�&=6<5& ����� ������� ��>��
��� ������� ������ !��� ��� ��� �"��������� �< ��� �& ����� ��� ��� �! ���
92:��� ���� ����� ���  ��������� �! ��!����� �������� !��� ��� ��� �"������#

���� ���� ���� 	
�� �� ��� 
�
��� ������ ���� ������ ��
��� ��� ��� ������ ������
������� ������� ���  �
	������� !��"# $���
���� ����� %& '����# ��� ������ �& �������� ��
&�
 �
	������ (��
 ������� (������
�#�  �����#� ��� )"�����" *�����& +,-��� .�����
��#
 ��

� �� 
��

&

��



year

pv
 o

f e
du

ca
tio

na
l b

en
ef

its
 in

 1
99

9 
co

ns
ta

nt
 d

ol
la

rs

1900 1950 2000

0
50

00
0

10
00

00
15

00
00

benefits
costs

������ ��	 
�����
 ����� �� �����
 �� ������ ������
� �
�����

year

np
v 

in
 1

99
9 

co
ns

ta
nt

 d
ol

la
rs

1900 1950 2000

-5
00

00
-4

00
00

-3
00

00
-2

00
00

-1
00

00
0

������ ��	 �
� ���� ������ ������
� �
�����

��



year

np
v 

as
 a

 %
 in

 li
fe

tim
e 

ea
rin

gs

1900 1950 2000

-4
-2

0
2

4
6

������ ��	 
�� 
� �������
�� �� �������� �
������ ���� ����
� �������� �������

birth year

np
v(

di
sc

ou
nt

ed
 a

t 3
%

)

1900 1950 2000-6
00

00
-4

00
00

-2
00

00
0

20
00

0
40

00
0

social securities study
education project

������ ��	 ����
����� �� 
������������� 
�  !"

�#



birth year

np
v 

as
 a

 %
 in

 li
fe

tim
e 

ea
rin

gs
(d

is
co

un
te

d 
at

 3
%

)

1900 1950 2000

-4
-2

0
2

4
6

social securities study
education project

������ ��	 
��
������ �� ��� �� � � �� �������� �������� ����������� �� ���

birth year

%
 in

 li
fe

tim
e 

ea
rn

in
gs

1880 1900 1920 1940 1960 1980 2000

-1
00

00
0

10
00

0
20

00
0

������ ��	  !� "�� �� �#� ��� ����������� �� ���

��



birth year

%
 in

 li
fe

tim
e 

ea
rn

in
gs

1880 1900 1920 1940 1960 1980 2000

-4
-2

0
2

4

������ ��	 
�� ��
 �� ��� ��� �� � � �� ������
� �������� ����������� ��
���

��


